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Segmentos de Listado en Bolsa

Basico
Segmentos con reglas diferenciadas de gobierno corporativo:

e Novo Mercado, Nivel 2 y Nivel 1

+ tener sélo

acciones ON

+ requisitos

+ requisitos de societarios

atender la trasparencia

reglamentacion
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BM&F BOVESPA % Contexto de creacion de Novo Mercado
A Nova Bolsa

e Reglacion del mercado de capitales insuficientes para proteger los
inversionistas
o El efecto indeseado:

Inversores aplicaban significativo descuento en el precio de las acciones.

. 1

Empresas sin estimulo para captar recursos en el mercado.

.

Habia numero reducido de aperturas de capital en los afios 90.
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Bm&FBOVESPA Nuestra Respuesta
A Nova Bolsa

e Creado Novo Mercado en 2000 con el objetivo de reducir la distancia
entre la reglamentacion y la necesidad de mayor transparencia y de

proteccion de los inversores.

e Utilizacion del poder de autorregulacion de BOVESPA para
implementar los segmentos con reglas diferenciadas de gobierno

corporativo.

Experiencia innovadora:

Por primera vez la autorregulacion fue utilizada con los emisores



BM&F BOVESPA Novo Mercado
A Nova Bolsa Obj etiVOS

e Reduccion del riesgo societario para el inversionista

e Creacion de condiciones mas favorables para el
lanzamiento de acciones de empresas, principalmente
las empresas nuevas

e Listaje de nuevas empresas con suceso, em ese
modelo, ayudaria a difundir los conceptos del buen
gobierno entre las companias listadas



BM&FBOVESPA Reglamento del Novo Mercado

A Nova Bolsa Ejemplos de Compromisos

Societarios

e solo acciones ON
o “tag-along’ de 100% en caso de venta del control
e consejo de administraciéon con minimo de 5 miembros y por lo menos el 20% de independientes

e oferta publica en caso de cancelacion de registro en el NM o cierre del capital

Transparencia

e demostracion de flujos de caja y estados financieros consolidados

e divulgacién de estados financieros en IFRS o US GAAP

e al menos una reunion publica anual y calendario de eventos corporativos
e contratos entre las partes relacionadas

e participacion de los controladores y administradores

Dispersion

e por lo menos el 25% de acciones en circulacion - " free float’

e esfuerzos de dispersion en caso de distribucion publica
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BM&FBOVESPA

Consolidacion de los Segmentos

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 jul/08
Nivel 1 ® Nivel 2 B Novo Mercado

A Nova Bolsa

e 37% de las companias listadas

e 62% de la capitalizacion bursatil

e 66% del volumen negociado

7
2 43 -7

e 3

Fuente: BM&F BOVESPA
Incluye migraciones 7



BmerBovesea = Evolucion de las Ofertas Pablicas Iniciales
A Nova Bolsa ( I POS)

e NuUmero significativo de IPOs en el presente

e Actividad casi inexistente en el pasado

NUumero de IPOs

BDR
7%

Nivel 1
7%

Nivel 2
14%

Novo
Mercado
72%

2004 2005 2006 2007 2008

2004 a 2008

Fuente: BM&F BOVESPA y CVM 8



Volumen y Participacion de Extranjeros

Tipo de Oferta [

Personas
Fisicas
8%

Otros
M Secundaria M Primaria 4%

Extranjeros

700, Institucional

16%

2004 2005 2006 2007 2008
2004 a 2007

Fuente: BM&F BOVESPA
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BM&FBOVESPA Compaiiias Listadas
A Nova Bolsa

Empresas Listadas (jul-08)
e en Bolsa: 443

e en Mercado de Mostrador Organizado: 89

Ingreso Neto de Empresas Listadas en Bolsa

Muestra 2007 con 356 compafias - BRL milliones

Arriba de 5000

hasta 100
(0]
10% 19%
de 1000 a 5000
28%
de 100 a 500
30%

de 500 a 1000
13%
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BMﬁ'—'BQVESPﬂ Mercado Brasileino
ova Bolsa

m R$ Bilhdes m US$ Billion
2.478

2.139

Capitalizacion 1.545

de Mercado

1.365

2004 2005 2006 2007 31/jul/08
m R$ Milhdes W US$ Million 6.130
Volumen
Médio
Negociado

Diariamente

2004 2005 2006 2007 jan-jul/08

Fonte: BM&F BOVESPA. 11



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

e Captaciones a través

de acciones (US$ MM) (US$ BI) negociacion (US$ MM)
TSX Group Oslo Bars Osaka SE
OMX Nordic Exchange I Ofertas Piblicas iniciais Mexican Exchange Singapore Exchange
Oslo Bers Singapore Exchange Bombay SE
The SE of Thailand Il Outes Ofertas Shenzhen SE JSE
Singapore Exchange | Taiw an SE Corp. Oslo Bers
Wiener Borse JSE American SE

Korea Exchange

Warsaw SE Korea Exchange Taiw an SE Corp.
Istanbul SE _ National SE India SaoPaulo SE | 1 7a
Bombay SE Bombay SE Shenzhen SE
Toky.o SE OMX Nordic Exchange OMX Nordic Exchange
Indones,lanE Swiss Exchange Korea Exchange

Borsa ltaliana
BME Spanish Exchanges
Shenzhen SE

e Capitalizacion de mercado

Borsa ltaliana

Australian SE
Sao Paulo SE

 BME Spanish Exchanges

M 11a

3.000 -

6.000 -

9.000 +

e Meédia diaria de

National SE India

Hong Kong Exchanges
Swiss Exchange
Borsa ltaliana
Australian SE

Comparativo entre las Bolsas - jun/08

20.000 -
40.000 -
60.000 -
80.000 -
20.000 -
40.000 -
60.000 -
80.000 -

| — Deutsche Borse

Taiw an SE Corp. a IP TSX Group
Sao Paulo SE il e U L0 . n9ng1Keng SR : Shanghai SE
Hong Kong Exchanges @ 8d@m ca pta 950 S:‘;r)'(gge:'ois BME Spanish Exchanges
Australian SE Deutsche Borse
National SE India [ London SE Euronext
Shanghai SE [ Euronext Tokyo SE
Euronext [ Nasdaq London SE
London SE [ Tokyo SE Nasdaq
NY SE Group NY SE Group NY SE Group

o o o o

S 3

100.000 -
120.000 -
100.000 -
120.000 -
140.000 -

Fonte: World Federation of Exchange (WFE).
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BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Mercados Emergentes* - jun/08

e Captaciones a través

de acciones (US$ MM)

Amman SE

Buenos Aires SE
Lima SE
Santiago SE

Bursa Malaysia |

Tehran SE
Mexican Exchange
Egyptian Exchange
The SE of Thailand

Korea Exchange

Istanbul SE
Bombay SE
Indonesia SE :
JSE
Shenzhen SE &
Taiw an SE Corp. e
sa0 Pauio SE [N  4°
Hong Kong Exchanges T
National SEIndia =
Shanghai SE
= =
e S -

- Qutras Ofertas

_ Ofertas Publicas Iniciais

20.000 -

(US$ BI)

Lima SE

Philippine SE
Colombia SE
Egyptian Exchange
The SE of Thailand
Warsaw SE
Istanbul SE
Indonesia SE
Santiago SE

Bursa Malaysia
Mexican Exchange
Shenzhen SE
Taiw an SE Corp.
JSE

Korea Exchange
National SE India
Bombay SE

Sao Paulo SE

Hong Kong Exchanges

Shanghai SE

Capitalizacion de mercado

BN 32

500 -

1.000 -

1.500 -

2.000 -

2.500 -

e Média diaria de
negociacion (US$ MM)

Budapest SE
Colombia SE
Santiago SE
Amman SE
Warsaw SE
Bursa Malaysia
Egyptian Exchange
Mexican Exchange
Indonesia SE

The SE of Thailand
Istanbul SE
Bombay SE

JSE

National SE India
Taiw an SE Corp.

Shenzhen SE

5a

Korea Exchange

Hong Kong Exchanges

Shanghai SE

2.000 -
4.000 -
6.000 -
8.000 -

Fonte: World Federation of Exchange (WFE). *Paises Membros do Comité de Mercados Emergentes da I0SCO.
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BM&F BOVESPA Bovespa Mais

A Nova Bolsa

Crear alternativa para un numero mayor de
empresas, de todos los portes y con estrategia
gradual de acceso al mercado

/// BOVESPA

"‘.z,,/ MAIS
B

d__....-"

Camino natural para el Novo Mercado

14
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BM&FBOVESPA Concepcion del Bovespa Mais

A Nova Bolsa

Caracteristicas
?/ de las empresas H#Ty BOVESPA
%/novo +  auebuscn _
MERCADO acceso gradual @
al mercado B R A S I L

]
A\
S
>
W
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BM&FBOVESPA % Perfil de las Compainias
A Nova Bolsa

e Emisiones publicas con volumen menor de las que estan ocurriendo en el

Novo Mercado

e Emisiones concentradas en pocos inversores, sin buscar una colocacion

dispersa

e Realizacion de la emision publica mas adelante - primero adquiere la

confianza e interés del publico

16



BM&FBOVESPA

Inauguracion del Bovespa Mais

A Nova Bolsa

e Nuevo segmento inaugurado en 13/feb/08 con la Oferta Inicial
de Acciones de Nutriplant.

e Oferta primaria de R$ 20,7 milliones

17



BM&FBOVESPA

Muchas Gracias
A Nova Bolsa

Dilma Eguchi
dequchi@bovespa.com.br
+55 (11) 3233-2003

Visite nuestro website:

www.bmfbovespa.com.br

Atencion:

Bovespa Mais es un segmento de mostrador organizado y no cuenta con el Mecanismo de Resarcimiento de Perjuicios.

Esta presentacién tiene solamente fines informativos y no representa cualquier indicacién de inversion, tampoco es un intento de venta
de cualquier activo negociado en BOVESPA.
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